KVALIFIKOVANY INVESTOR

Definice Kvalifikovaného investora podle CNB

e Za kvalifikovaného investora se pro tyto ucely povazuje mj. osoba, ktera ucinila prohlaseni o
védomosti rizik a investovala alespon
o ekvivalent 125 000 EUR, nebo
o alesponn 1 mil. K& za podminky, ze spravcem povéfeny obchodnik s cennymi papiry nebo
investi¢ni spole¢nost v souvislosti s poskytnutim investiéni sluzby této osobé vyhodnotili, ze
investice do daného fondu je pro tuto osobu vhodna.11

11 V pfipadé osob bez povoleni a dohledu CNB (napt. spravce podle 15 ZISIF) nelze predpokladat
kvalifikované provadéni testu vhodnosti. Pro vyuziti niz§i hranice 1 mil. K¢ je proto nezbytné, aby test
vhodnosti vykonala osoba, ktera podléha pFisnym pozadavkim odborné péce a v ramci poskytnuti
regulované sluzby. Osoba, ktera byla povérena vykonanim testu vhodnosti spravcem podle § 15 ZISIF,
musi byt proto sama opravnéna poskytovat ve vztahu k nastrojim vydavanym podle § 15 ZISIF investi¢ni
sluzby (nemGze proto napf. jit oinvestiéniho zprostfedkovatele) a soucasné musi spolecné s
provedenim testu vhodnosti poskytnout danému investorovi (zajemci o investici do zafizeni podle § 15
ZISIF) investi¢ni sluzbu (mlze tedy jit jen o fondy, ve kterych predstavuji U€ast investora investi¢ni
nastroje, typicky akcie nebo kmenové listy).

Definice Kvalifikovaného investora podle § 272 ZISIF (Zakon €. 240/2013 Sb. Zakon o investi¢nich
spoleénostech a investi€nich fondech)

(1) Podil na fondu kvalifikovanych investord midze smluvné nabyt pouze, a v pfipadé svéfenského fondu
i zakladatelem fondu kvalifikovanych investori nebo tim, kdo zvySuje majetek fondu kvalifikovanych
investorl smlouvou, jakoz i tichym spole¢nikem fondu kvalifikovanych investord, maze byt pouze,

a) osoba uvedena v § 2a odst. 1 (viz nize) zédkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu
(Profesionalni zédkaznik),

b) osoba uvedena v § 2a odst. 2 (viz nize) zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,

c) obhospodarovatel nebo srovnatelna zahraniéni osoba na UCet investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery obhospodafiuje,

d) penzijni spole€nost na ucCet ucastnického fondu nebo transformovaného fondu, ktery
obhospodatuje,

e) osoba vykonavajici &innost podle § 2 pism. b),
f) pravnicka osoba podfizena ustfednimu organu statni spravy,

g) osoba, ktera je podle zédkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu nebo prava jiného
Clenského statu povazovana ve vztahu k investicim do daného fondu kvalifikovanych investort za
zakaznika, ktery je profesionalnim zakaznikem,

h) osoba, ktera ucinila prohlaseni o tom, Ze si je védoma rizik spojenych s investovanim do tohoto
fondu kvalifikovanych investor(, je-li podilnikem, zakladatelem nebo spole¢nikem jiného investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery obhospodafuje tentyz obhospodarovatel jako
tento fond a jehoz administraci provadi tentyz administrator jako tohoto fondu, a odpovida-li vyse
splaceného vkladu nebo splacené investice v téchto fondech, jakoZ i majetku obhospodafovaného
podle § 11 odst. 1 pism. c), obhospodafuje-li jej tentyZ obhospodafovatel jako tento fond, ve svém
souhrnu ¢astce alespon

1. 125000 EUR, nebo
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2.1000000 K¢, jestlize obhospodarovatel nebo administrator tohoto fondu kvalifikovanych
investor(l, nebo jim povéfena osoba, pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci ziskanych od
investujici osoby obdobné jako pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. d) nebo e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu ddvodné domniva, Ze tato investice
odpovida finanénimu zazemi, investiénim cilim a odbornym znalostem a zkuSenostem v oblasti
investic investujici osoby nebo

i) osoba, ktera ucinila prohlaSeni o tom, ze si je védoma rizik spojenych s investovanim do tohoto
fondu kvalifikovanych investord a jejiz vySe splaceného vkladu nebo splacené investice do tohoto
fondu odpovida Castce alespon

1. 125000 EUR, nebo

2. 1000000 Kg, jestlize obhospodarovatel nebo administrator tohoto fondu kvalifikovanych
investor(l, nebo jim povéfena osoba, pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci ziskanych od
investujici osoby obdobné jako pfFi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. d) nebo e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu dvodné domniva, Ze tato investice
odpovida finanénimu zazemi, investiénim cilim a odbornym znalostem a zku$enostem v oblasti
investic investujici osoby.

(2) Osoba uvedena v odstavci 1 je kvalifikovanym investorem. Omezeni podle odstavce 1 se nevztahuje
na vedouci osobu dotéeného fondu kvalifikovanych investorl a na zakladatelské akcie.

(3) Nabyl-li nékdo podil na fondu kvalifikovanych investor(l v rozporu s odstavcem 1 nebo stal-li se
nékdo zakladatelem nebo tichym spoleé¢nikem fondu kvalifikovanych investori nebo tim, kdo zvySuje
majetek fondu kvalifikovanych investord smlouvou, v rozporu s odstavcem 1, nepfihlizi se k tomu.

(4) Prohlaseni podle odstavce 1 pism. h) a i) musi byt u€inéno v pisemné formé a samostatné, nikoli
jako souc&ast podminek, jimiz se fidi smlouva mezi stranami.

(5) Zakazuje se, aby vySe vkladu nebo investice v dUsledku jednani kvalifikovaného investora poklesla
pod minimalni vySi stanovenou v odstavci 1 pism. h) nebo i). MozZnost kvalifikovaného investora prestat
byt kvalifikovanym investorem fondu kvalifikovanych investor( tim neni dotena.

(6) Soud na navrh Ceské narodni banky nebo toho, kdo na tom méa opravnény zajem, zrusi fond
kvalifikovanych investoru a nafidi jeho likvidaci, nesplfiuje-li pfedpoklad vyzadovany podle odstavce 1.
PFed rozhodnutim poskytne soud fondu kvalifikovanych investort pfiméfenou Ihltu k zjednani napravy.

Profesionalni zakaznik
(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi
a) banka,
b) spofitelni a avérni druzstvo,
¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
e) zajistovna,
f) investi¢ni spole¢nost,
g) investi¢ni fond,
h) penzijni spole¢nost,
i) jina osoba, ktera podnika na finan€nim trhu na zékladé opravnéni udéleného organem dohledu nad
finan€nim trhem, s vyjimkou
1. vazaného zastupce podle tohoto zakona,
2.vazaného zastupce a zprostfedkovatele vazaného spotfebitelského Uvéru podle zakona
upravujiciho spotrebitelsky uvér,
3. vazaného zastupce podle zakona upravujiciho doplfkové penzijni spofeni a
4. vazaného zastupce a dopliikového poijistovaciho zprostfedkovatele podle zakona upravujiciho
distribuci pojisténi a zajisténi,
j) osoba, ktera jako svou rozhodujici €¢innost provadi sekuritizaci,



k) osoba, ktera obchoduje na vlastni U€et s investiCnimi nastroji za ucelem snizeni rizika (hedging) z
obchodu s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a tato ¢innost patfi mezi jeji
rozhoduijici €innosti,

I) osoba, ktera obchoduje na vlastni Gc¢et s investiénimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo
komoditami a tato €innost patfi mezi jeji rozhodujici €innosti,

m) pravnicka osoba, ktera je pfislusna hospodafit s majetkem statu pfi zajiStovani nakupu, prodeje nebo
spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spole€nosti nebo jinych
pravnickych osob s majetkovou ucasti statu,

n) zahrani¢ni osoba s obdobnou &innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az m),

0) stat nebo ¢lensky stat federace,

p) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka a

q) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jina mezinarodni finanéni
instituce.

§ 2a odst. 2
(2) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné dale rozumi
a) pravnicka osoba zalozena za ucelem podnikani, ktera podle posledni t€etni zavérky splfiuje alespon 2
ze 3 kritérii, kterymi jsou
1. aktiva celkem odpovidajici ¢astce alespor 20.000.000 EUR,
2. ro¢ni uhrn Cistého obratu odpovidajici ¢astce alespon 40.000.000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespori 2.000.000 EUR,
b) zahrani¢ni osoba zaloZzena za uc¢elem podnikani, ktera splfiuje podminky stanovené v pismenu a).
(3) Zakaznik podle odstavce 1 nebo 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem v
rozsahu obchodu s investi€énim nastrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s cennymi
papiry dohodnou. V pfipadé, ze tato dohoda nebyla uzaviena v pisemné formé, je obchodnik s cennymi papiry
povinen tomuto zakaznikovi vydat na jeho zadost potvrzeni o skuteénostech uvedenych ve vété prvni.



